Hrpa Ha rpanu: nouyeMy HHBECTHLIMHU B «CEPYIO 30HY»
CTAHOBATCH WIABHBIM pucKoM 2026 roaa

B To BpeMs kak KiroueBas CTaBKa M TE€OIOJUTHUKA MPOJOJIKAIOT YIEePKUBAThH
BHUMAaHHE MHBECTOPOB, MUHUCTEpCTBO (puHAaHCOB Poccuu 3amycTuiio mpoiiecc, Ko-
TOPBII MOXKET KapAHMHAJIBHO U3MEHUTH JaHAmadT 1js BIOKEHUU B OnvbKaifiiue ro-
nbl. Peub et o cucteMHoO# 60opb0e ¢ «cepoit 30HOMW» SKOHOMHUKH - TPOCTPAHCTBOM,
rJ€ TOJlaMHU LUPKYJIUPOBAIA OTPOMHBIE KallUTAJbl, HENOCTYNHbBIE JUIsI HAJIOr00010-
KEHUS ¥ KOHTPOJIA. [{J11 HHBECTOPOB 3TO 03HAYAET HE MPOCTO CMEHY MPaBUJI UTPHI, a
dbopMupoBaHUE HOBOW KapThl PUCKOB M BO3MOXKHOCTEH.

«Cepas 30Ha» B SKOHOMHKE - OOIITHUPHBINA CETMEHT, T/i¢ (PMHAHCOBHIE MIOTOKU H
TPYAOBBIC OTHOIIEHUSI CYIIECTBYIOT BHE CTPOIOro mosisi 3peHus perymstopon. Ilo
OIleHKaM TiiaBbl MuH(UHA, OT YETBEPTH A0 TPETH BCeX 3apalbOTHBIX miar B Poccuu
HAXONATCSI UMEHHO B A3TOM TEHHU. DKCIEPThl OIICHUBAIOT MAcIITaObl HeJeraJlbHOU
SKOHOMUKH emie Boie - oT 30% no 50% BBII. [lonroe Bpems Cy1iiecTBOBAHUE TAKOW
CUTYAIIMU MO3BOJISUIO SKOHOMUKE «CIPABIATHCS» C KPU3UCAMU - OHA HE pearuponaja
Ha caHKIMoHHOe napineHre. OpHako B 2026 roay rocyaapcTBO B3sJIO Kype Ha obere-
Hue. Ha cerogns oHa u3 BaKHEMININUX 3a]1a4 - CHIDKEHHE 00bEMOB TEHEBOTO CEKTOPa,
MIOCKOJIbKY OH «HAapyIIaeT KOHKYPEHTHbBIEC YCIOBUS Pa3BUTHSI POCCUHUCKONH 3KOHOMMU-
KID.

[maBHBIN BBIBOA /JISI YaCTHOTO M MHCTUTYIMOHAJILHOTO MHBECTOPA OJIHO3HA-
yeH: B 2026 romy WHBECTUPOBATH B KOMIIAHWM, INPUBBIKIINE «ONTUMHU3UPOBATHY
HaJIOTW WK paboTaTh B CEpoOM 30HE, - MPSIMOM PUCK MOTEpH KamuTaja. [ ocyaapcTBo
71710 TIOHSATh: MOJJIEPIKKA U JOCTYII K JIMKBUJITHOCTH OYyT TOJIBKO Y T€X, KTO paboTa-
€T B JieraJibHoM mojie. Munpun yxxe anoHcupoBas «Ilnan meponpustuii mo odere-
HUIO YKOHOMUKMY, KOTOPBIA BKJIIOYaeT OOpbOy ¢ O€3HAJIOTOBBIM OOOPOTOM U KECT-
kuil koHTposb HJIC. Ilon ynap nonanaroT MEIKUN PUTENIT, CTPOUTEIbHBIE KOMITAHUU
C «CephIMU» OpHragaMu, UMIOPTEPHI, UCTIOIB3YIOIINE CXEMBbI, U JTIOObIE CTPYKTYPHI,
Ybsl MaprKa JIEPAKUTCA HA YXOE OT HAJIOTOB.

Oxcnepmol - npogheccop Kageopwvr «bezonachocmov  JHcusHEOeAMeNbHOCMUY
@unancogozo ynusepcumema npu Ilpasumenvscmee Poccutickoti @edepayuu 00Kmop
mexHuyeckux Hayk, npogeccop Cednesé B.A., u doyenm xaghedpwvl «bezonacnocms
arcuznedeamenvHocmuy Dunancosozo yHusepcumema npu llpasumenscmee Poccuii-
ckoul Dedepayuu kKaHouoam 60eHHbIX HaAyK, doyenm 3aiyes O.H., CAUTAIOT, YTO Tpe-
BOT'Y BBI3BIBACT CHUTYyallUsl Ha KPUNTOBATIOTHOM pbiHKe. CerogHs OH HaXOIUTCS B
«Cepoy 30HEe», U paccMaTpuMBaeMble MOMPABKUA B 3aKOHOJATENILCTBO MPHU3BAHBI ATY
30HY 00€JUTh, YCTAHOBUB MpaBuiia padboTel. OnHaKo, Kak npenynpexaaer Komurer
Tocaympl 1o 3amuTe KOHKYPEHIIMH, YPE3MEPHO MKECTKOE PETrYJIMPOBAHUE MOXKET
MPUBECTH K MOHOIOJIM3AIMK U, KaK CJIECICTBUE, K TOMY, YTO PO3HUYHBIE MHBECTOPHI
OCTaHYTCS B «CEPOM 30HE» BHYTPEHHETO PHIHKA WJIM YUIIYT Ha 3apyOeKHbIE TIIOMA-
KH ¢ 00JIee MATKHUMH YCIOBHUSIMU.

HecmoTpst Ha akTUBHYIO paOOTy PETyisTOpa, «CEphie» MHBECTUIIMOHHBIE CXe-
MBI TIPOJIOJKAIOT CYIIIECTBOBATh U MPUBIIEKATh HOBBIX KE€pPTB. TOJIBKO B MEPBOM IO-
ayroaun 2025 rona LentpoOank BwisiBuI 6omee 4,1 Thic. CyOBEKTOB C MpU3HAKAMHU
HEJIETAIbHON NIeaTeNbHOCTH, uTo Ha 19,7% Oombie, yem rogom panee. B 1,9 paza



BBIPOCIIO KOJUYECTBO CYOBEKTOB C MPU3HAKAMHU HEJETAIBHBIX MPO(HECCHOHATBHBIX
YYaCTHUKOB PhIHKA IIEHHBIX OyMar.

DKenepTsl - npogeccop kageopwl « besonachocm dcuznedeamenvrocmuy Du-
Hancosozo yHugepcumema npu llpasumenscmee Poccuiickoii @edepayuu 0okmop
mexHuueckux Hayk, npogeccop Cednesé B.A., u doyenm xaghedpwvl «bezonacnocms
arcusHedeamenvnocmuy Dunancosoco ynusepcumema npu llpasumenscmee Poccuii-
ckoul Dedepayuu kaHouoam 60eHHbIX HayK, doyenm 3aiyes O.H., CAUTAIOT, YTO «Ce-
pBIi» MHBECTUIIMOHHBIA PBIHOK - 3TO HapajulelibHasl PEaJbHOCTb, TI€ BCE MPOUCXO-
IUT BHE CTPOroro KoHtpoiisi. Otcrona U 3ao0iayHble NPEIIOKEHUS JOXOAHOCTH B
400-600% rogoBbeIx. [1o MHeHUtO 9KCnepmos, 3TO HE BCETrJa OTKPOBEHHBI 00OMaH, HO
BCET/la pPUCKOBAHHO: OT HEYIUIaThl HAJIOTOB JI0 MOJIHOTO OTCYTCTBUS TapanTuil. Ilcu-
XOJIOTHYECKUN (PaKTOp, HEAOCTATOK (PUHAHCOBOM TI'PAMOTHOCTH M Ka)KJla BBICOKOU
JIOXOTHOCTH CO3/1AI0T YCTOMYUBBIN CIIPOC HA COMHUTENIBHBIE TPEITIOKECHUS.

OO6eneHrne YKOHOMHKH HEM30EKHO CO37aCT HOBBIX OeHeduimapoB. B nepsyio
ouyepellb, 3TO KpynHble OaHKU. MUH(UH CTaBUT 3ajady MEPEKPhIBATh «KHUCIOPOJ
HAJIMYKe» U 3aTOHATH JICHbI'M B OAHKOBCKHI KOHTYp. UeM Oolbiiie Oe3HaTMYHBIX pac-
YETOB, TEM BBIIIE KOMHCCHOHHBIA J0XOJ OaHKOB. Takyke B BBIMTPHIIIEC OKAXKYTCS
oduIMaIbHbIe KaJpoBble IUIAaTGOpPMBL: OOpb0a C «CepbIMU» 3apIuiaTaMy BBIHYIUT
Ou3HEeC HAHUMAaTh COTPYIHUKOB O(UIIMAIILHO U MOJIb30BaThCS YCIyraMu JeTalbHbIX
PEKPYTUHTOBBIX TUIOIIA/IOK.

WNHBeCcTUIIMM B «CEPYIO 30HY» MEPECTAIOT OBITh BBICOKOMAap>KMHAILHON CTpa-
TErueil U MpeBpaIlaloTCs B MOJIE MOBBIIIEHHOTO pUCcKa. [ 0cymapcTBo, HyKaaromeecs
B TMOMOJHEHUU OIOJPKETa, HAMEPEHO BBIBECTH U3 TEHU TPHIUIMOHHBIE 000pOThl. Kak
OTMEYAIOT aHAJIUTUKHU, CEPBI PHIHOK OLIEHUBAETCS B 3 TPJIH PyOJIei, a ero YaCTU4Has
Jeraiu3anusi MokeT IpuHecTH B OroxeT 10 100 miipa pyosiei.

JIns uHBEcTOpa 3TO O3HAYaeT HEOoOXOAUMOCTh MepecMoTpa mopTdenei: KoM-
IIAaHUU C HENPO3PAYHOU CTPYKTYPOM M COMHHUTEIBHOW HAJIOTOBOM MCTOPUEN CTAHYT
IJIAaBHBIMU «MUIICHSIMI» JIJIsl TPOBEPOK. B TO ke BpeMs, JerajibHble UTPOKH, 0COOCH-
HO B OAHKOBCKOM CEKTOpE U cepe 0QUIHAIBHOTO TPYIOYCTPOMCTBA, MOTYydaT HOBBIC
BO3MOXKHOCTU JJi1 pocTa. Urpa Ha rpaHu mpaBMil 3aKaHYMBACTCS - MPHUIILIO BPEeMs
WHBECTUPOBATH B «OEI0e».

Ceones B.A.,

OOKMOp MeXHU4ecKux Hayk, npogheccop,

npogheccop kageopwi « bezonacnocmo HcuzHeOesmenbHOCHU»

Qunancosozo ynusepcumema npu Ilpasumenvcmese Poccuiickoii @edepayuu
3aituyee O.H.,

KaHOUOam 60eHHbIX HAYK, O0YEeHM,

ooyenm xageopwi « bezonacnocmo JHcusHeOesIMenrbHOCHUY

Qunancosozo ynusepcumema npu lIpasumenvcmee Poccuiickou @edepayuu



